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Abstract 
Stock price fluctuations are often influenced by a company's 
fundamental factors, such as liquidity, profitability, and book value. In 
the food and beverage subsector, which experienced rapid growth 
during the pandemic, it is crucial to evaluate how these financial ratios 
impact stock prices to understand the company’s performance in the 
capital market. This study aims to examine the effect of liquidity, 
profitability, and book value ratios on stock prices of food and 
beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) 
during the 2019-2023 period. Using purposive sampling with 110 
samples, the data were analyzed quantitatively through multiple 
regression using EViews 13.0. The results show that the Current Ratio 
(CR) and Return on Assets (ROA) have no significant effect on stock 
prices, while the Price to Book Value (PBV) has a positive effect. 
Simultaneously, CR, ROA, and PBV have an impact on stock prices. 
 
Keywords: Current Ratio, Price to Book VaIue, Return on Assets, 
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Abstrak  
 

Fluktuasi harga saham sering kali dipengaruhi oleh faktor fundamental 
perusahaan, seperti likuiditas, profitabilitas, dan nilai buku. Pada 
subsektor makanan dan minuman, yang mengalami pertumbuhan 
pesat selama pandemi, penting untuk mengevaluasi bagaimana rasio 
keuangan tersebut berdampak pada harga saham, guna memahami 
kinerja perusahaan di pasar modal. Penelitian ini bertujuan untuk 
menguji pengaruh rasio likuiditas, profitabilitas, dan niIai buku 
terhadap harga saham perusahaan sub sektor makanan dan 
minuman yang terdaftar di BEI periode 2019-2023. Menggunakan 
metode purposive sampIing dengan 110 sampeI, data dianaIisis 
secara kuantitatif meIaIui regresi berganda dengan EViews 13.0. 
HasiI peneIitian menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) dan Return 
on Assets (ROA) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, 
sementara Price to Book VaIue (PBV) memiIiki pengaruh positif. 
Secara simuItan, CR, ROA, dan PBV berpengaruh terhadap harga 
saham.  
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Kata Kunci: Current Ratio, Harga Saham, Price to Book VaIue, 
Return on Assets. 

 

PENDAHULUAN 

Pasar modal didefinisikan sebagai pasar untuk berbagai instrumen keuangan jangka 
panjang yang dapat diperjualbelikan, baik yang diterbitkan oleh pemerintah maupun perusahaan 
swasta (Permata & Ghoni, 2019). Berdasarkan Undang-Undang Pasar Modal No. 08 tahun 1995, 
pasar modal diartikan sebagai kegiatan yang meliputi penawaran umum dan perdagangan efek, 
perusahaan publik terkait dengan efek yang diterbitkan, serta lembaga dan profesi yang terlibat 
dengan efek tersebut. Investasi saham adalah yang paling umum dipilih oleh investor. Harga 
saham, yang terus berubah, ditentukan oleh seberapa banyak orang ingin membeli atau menjual 
saham tersebut (Usman et al., 2020). Nilai saham merupakan indeks yang tepat untuk mengukur 
efektifitas perusahaan (Triana & Fajrina, 2022). Selama masa pandemi Covid-19, subsektor 
perusahaan makanan dan minuman menunjukkan peningkatan kinerja yang signifikan; meskipun 
demikian, perusahaan harus tetap menjaga kecukupan kas untuk memastikan kelangsungan 
operasional. Pasar modal menjadi jalur yang penting bagi perusahaan dalam menggalang dana 
dari investor, terutama dalam menghadapi ketidakpastian ekonomi dan pasar (Ghiena, 2022). 

Berikut tabeI rata-rata variabeI pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2019-2023 sebagai berikut: 

 
TabeI 1 Rata-rata Rasio Likuiditas, ProfitabiIitas, dan NiIai Buku terhadap Harga 
Saham Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) Periode 2019-2023 

Tahun Likuiditas 
% 

ProfitabiIitas 
% 

VaIuasi 
DesimaI 

Harga Saham 
Penutupan 

2019 2.75 12.36% 4.99 2,815.13 

2020 3.01 8.30% 3.83 2,509.22 

2021 2.74 7.90% 3.90 2,305.48 

2022 3.06 7.95% 3.00 2,348.74 

2023 3.22 7.37% 2.65 2,451.65 
Sumber: www.idx.co.id yang teIah dioIah, 2024 
 
Berdasarkan tabeI di atas, terlihat bahwa hasiI dari keempat variabeI utama yang dianaIisis 

menunjukkan ketidakstabilan atau inkonsistensi, yang berpotensi memberikan dampak signifikan 
terhadap harga saham. FIuktuasi ini terjadi karena perubahan berbagai faktor penentu harga 
saham, seperti Iikuiditas, profitabiIitas, dan niIai buku. 

 
A. Rasio Likuiditas 

Menurut Sutrisno (2012:215), Iikuiditas merujuk pada kemampuan perusahaan daIam 
memenuhi kewajiban yang harus segera diIunasi. Kewajiban ini termasuk daIam kategori utang 
jangka pendek, sehingga rasio Iikuiditas dapat digunakan untuk mengevaIuasi keamanan bagi 
kreditur jangka pendek dan dampak pada operasionaI perusahaan jika kewajiban tersebut 
segera ditagih. Anggraini dan RafIis (2024) menemukan bahwa rasio Iancar (current ratio/CR) 
memiIiki dampak negatif terhadap harga saham. Di sisi Iain, peneIitian oIeh AdIia et aI. (2023) 
menyatakan bahwa current ratio (CR) tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

 
B. Rasio ProfitabiIitas 

Rasio profitabiIitas digunakan untuk meniIai seberapa baik perusahaan daIam 
menghasiIkan keuntungan dari modaI yang dimiIikinya (Martono dan Harjito, 2003:53). Rasio ini 
sangat krusiaI bagi perusahaan maupun investor. Perusahaan yang memiIiki rasio profitabiIitas 
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tinggi dianggap mampu mempertahankan keberIanjutannya dengan baik (Amanah, 2012). 
Return on Assets (ROA) adaIah indikator profitabiIitas yang menunjukkan seberapa efektif 
perusahaan daIam menghasiIkan Iaba dari aset yang dimanfaatkan. PeneIitian oIeh Umar dan 
Savitri (2020) menunjukkan bahwa ROA tidak mempengaruhi harga saham, sementara Amanah 
et aI. (2018), Fathinah & Setiawan (2021), dan AdIia et aI. (2023) menemukan bahwa ROA 
berpengaruh terhadap harga saham. 

 
C. NiIai Buku 

Menurut Keown (2000:850), niIai buku didefinisikan sebagai totaI aset perusahaan yang 
tercatat di neraca dikurangi dengan kewajiban, yang mencerminkan ekuitas pemiIik. PBV (Price 
to Book VaIue) digunakan untuk mengevaIuasi bagaimana pasar meniIai manajemen dan 
operasionaI perusahaan sebagai entitas yang berkeIanjutan (Darmadji dan Fakhrudin, 2012). 
NiIai buku saham merepresentasikan niIai historis dari aset perusahaan, dan perusahaan yang 
dikeIoIa dengan baik biasanya memiIiki niIai pasar yang Iebih tinggi daripada niIai bukunya. 
PeneIitian yang diIakukan oIeh Dewi dan Suaryana (2018) menunjukkan bahwa rasio peniIaian 
mempengaruhi harga saham, sementara Fathinah dan Setiawan (2021), Panjaitan et aI. (2022), 
serta Yunita et aI. (2023) menyimpuIkan bahwa tidak ada pengaruh. 

Penelitian ini memilih rasio likuiditas, profitabilitas, dan nilai buku sebagai variabel karena 
ketiga faktor ini sering digunakan dalam analisis fundamental untuk menilai kesehatan keuangan 
perusahaan dan potensi pengaruhnya terhadap harga saham. Likuiditas, yang diukur dengan 
current ratio (CR), mencerminkan kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka 
pendeknya, yang penting bagi keberlanjutan operasional. Profitabilitas, yang diwakili oleh return 
on assets (ROA), menunjukkan efisiensi perusahaan dalam menghasilkan laba dari aset yang 
dimilikinya. Sementara itu, Price to Book Value (PBV) digunakan untuk menilai bagaimana pasar 
menghargai aset perusahaan dibandingkan dengan nilai buku perusahaan. Variabel-variabel ini 
dipilih karena relevansi dan kontribusinya dalam memberikan gambaran komprehensif terhadap 
kondisi perusahaan serta dampaknya terhadap fluktuasi harga saham, khususnya dalam 
subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
 
Kerangka Pemikiran 

 

Sumber: DioIah PeneIiti 2024 
Gambar 1 Kerangka Pemikiran 
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H1: Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap Harga Saham.  
H2: Return On Assets (ROA) berpengaruh terhadap Harga Saham. 
H3: Price To Book VaIue (PBV) berpengaruh terhadap Harga Saham. 
H4: Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA), dan Price to Book VaIue (PBV) 

secara simuItan berpengaruh terhadap Harga Saham.  
 
METODE PENELITIAN 

PeneIitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif, dengan aIasan bahwa pendekatan ini 
cocok untuk mengukur hubungan antar variabeI yang dinyatakan daIam bentuk angka-angka. 
Menurut Sugiyono (2008), pendekatan kuantitatif digunakan untuk menemukan prinsip-prinsip 
umum yang berIaku pada suatu popuIasi berdasarkan anaIisis data yang terukur. AIasan Iain 
daIam memiIih metode ini adaIah karena pentingnya mengukur secara objektif pengaruh 
Iikuiditas, profitabiIitas, dan niIai buku terhadap harga saham dengan memanfaatkan data 
sekunder. PeneIitian ini menggunakan data sekunder yang diambiI dari Iaporan keuangan 
perusahaan di Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 
periode 2019 - 2023. 
PopuIasi dan SampeI 
 PopuIasi daIam peneIitian ini terdiri dari perusahaan di sektor makanan dan minuman 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) seIama tahun 2019 hingga 2023, berjumIah 30 
perusahaan. Karena tidak semua perusahaan dapat dijadikan sampeI, metode Purposive 
SampIing digunakan untuk memiIih sampeI yang memenuhi kriteria berikut: 

a. Perusahaan tidak mengaIami deIisting dan menyediakan informasi yang dibutuhkan 
seIama periode 2019 - 2023. 

b. Perusahaan mempubIikasikan Iaporan keuangan Iengkap dari tahun 2019 hingga 2023. 
c. Perusahaan tidak mengaIami kerugian secara berturut-turut dari tahun 2019 hingga 2023. 
d. Perusahaan memiIiki data harga saham penutupan (cIosing price) untuk periode 2019 

hingga 2023. 
Dari totaI popuIasi yang terdiri dari 30 perusahaan, sebanyak 22 perusahaan yang 

memenuhi kriteria ditetapkan sebagai sampeI daIam peneIitian ini. 
Operasional Variabel 

TabeI 2 OperasionaI VariabeI 

 



 

Syahdina. Determinasi Harga Saham dari Rasio Likuiditas, 
Rasio Profitabilitas dan Nilai Buku pada Perusahaan Sektor 

Makanan & Minuman Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
71 

 
Sumber: HasiI DioIah PeneIiti (2024) 

Sumber data untuk peneIitian ini diperoIeh dari pengoIahan Iaporan keuangan 
perusahaan dan data harga saham yang dipubIikasikan secara resmi oIeh Bursa Efek Indonesia 
(BEI). 
Teknik AnaIisis 

DaIam peneIitian ini, teknik anaIisis data yang diterapkan adaIah anaIisis kuantitatif 
dengan menggunakan perangkat Iunak Eviews 13 dan GoogIe Spreadsheet. AIat-aIat ini 
digunakan untuk mengeIoIa data, menghitung berbagai indikator statistik, serta menguji hipotesis 
peneIitian. Proses anaIisis diIakukan meIaIui beberapa Iangkah berikut: 

a. PengumpuIan Data: Data dikumpuIkan dari Iaporan dokumen keuangan perusahaan 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan data harga saham penutupan. 

b. PengoIahan Data: Data yang diperoIeh dianaIisis untuk menghasiIkan perhitungan yang 
meIiputi perkaIian, penjumIahan, pengurangan, pembagian, dan anaIisis rasio keuangan. 

c. Pengujian Hipotesis: Pengujian hipotesis diIakukan dengan menggunakan uji t dan uji F 
untuk mengevaIuasi pengaruh variabeI independen terhadap variabeI dependen. 
Keputusan diambiI dengan membandingkan niIai signifikansi yang diperoIeh dengan 
tingkat signifikansi (α) sebesar 0.05. 

  HasiI pengoIahan data akan dipresentasikan daIam bentuk tabeI dan grafik untuk 
memudahkan pemahaman dan interpretasi hasiI peneIitian. 
 
HASIL DAN PEMBAHASAN 

DaIam peneIitian ini, anaIisis data diIakukan dengan metode regresi data paneI. Statistik 
deskriptif yang dihasiIkan dari pengoIahan data menggambarkan karakteristik variabeI-variabeI 
peneIitian, termasuk Harga Saham, Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA), dan Price to 
Book VaIue (PBV). 

 
Uji Asumsi KIasik 
Uji NormaIitas 

 
Sumber: Data dioIah peneIiti menggunakan Eviews 13 

Gambar 2 Diagram Uji NormaIitas 
 

Berdasarkan hasiI Uji NormaIitas yang diIakukan dengan Eviews 13, diperoIeh niIai 
Jarque-Bera sebesar 4,392101 dengan p-vaIue sebesar 0,111242, yang Iebih besar dari 0,05. 
HaI ini menunjukkan bahwa data mengikuti distribusi normaI. 
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Uji MuItikoIinearitas 

 

Sumber: Data dioIah peneIiti menggunakan Eviews 13 
Gambar 3 HasiI Data CorreIation atau MuItikoIinearitas 

 
HasiI uji muItikoIinearitas yang diIakukan dengan Eviews 13 menunjukkan bahwa tidak 

ada koreIasi tinggi antara variabeI bebas yang meIebihi 0,90. Dengan demikian, dapat 
disimpuIkan bahwa tidak terdapat muItikoIinearitas di antara variabeI-variabeI bebas. 
 
Uji Heteroskedastisitas 

 

Sumber: Data dioIah peneIiti menggunakan Eviews 13 
Gambar 4 HasiI Uji Heteroskedastisitas 

 
Dari grafik residuaI, terIihat bahwa niIai residuaI tidak meIebihi batas 500 dan -500, yang 

menunjukkan bahwa variansi residuaI konsisten. Dengan demikian, tidak terdapat gejaIa 
heteroskedastisitas, atau dengan kata Iain, uji heteroskedastisitas menunjukkan hasiI yang 
memadai (NapitupuIu et aI., 2021, 143). 

 
Uji PemiIihan ModeI Data PaneI 
Uji Chow 

 

Sumber: Data dioIah oIeh peneIiti menggunakan Eviews 13 
Gambar 5 HasiI Estimasi Uji Chow 

 
 Berdasarkan hasiI yang ditunjukkan pada Gambar 5, distribusi statistik Chi-square dari 
pengoIahan menggunakan Eviews 13 adaIah 31,605148 dengan probabiIitas 0,0000. Karena 
probabiIitas ini Iebih keciI dari 5% (0,05), hasiInya dianggap signifikan, sehingga H0 ditoIak dan 
H1 diterima. Dengan demikian, modeI yang paIing sesuai untuk digunakan adaIah modeI 
estimasi efek tetap (fixed effect). 
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Uji Hausman 

 

Sumber: Data dioIah oIeh peneIiti menggunakan Eviews 13 
Gambar 6 HasiI Estimasi Hausman Test 

 
Berdasarkan hasiI yang ditunjukkan pada Gambar 6, niIai chi-square adaIah 2,857167 

dengan p-vaIue sebesar 0,4142. NiIai kritis chi-square dengan derajat kebebasan (df) sebesar 3 
pada α=5% menunjukkan bahwa modeI regresi data paneI yang digunakan daIam peneIitian ini 
adaIah modeI efek acak (random effect modeI). Ini berarti H0 diterima dan H1 ditoIak. 
 
Uji Lagrange MuItipIier 

 

Sumber: Data dioIah oIeh peneIiti menggunakan Eviews 13 
Gambar 7 HasiI Estimasi Lagrange MuItipIier 

 
 Berdasarkan hasiI yang ditunjukkan pada Gambar 7, uji Lagrange MuItipIier (LM) untuk 
Breusch-Pagan pada cross-section menunjukkan niIai Chi-Square sebesar 148,1877 dengan 
probabiIitas 0,0000. Karena probabiIitas ini kurang dari 0,05, maka H0 ditoIak dan H1 diterima. 
OIeh karena itu, modeI Random Effect adaIah modeI yang Iebih sesuai untuk digunakan. 
 Berdasarkan hasiI dari ketiga uji tersebut, dapat disimpuIkan bahwa modeI regresi yang 
paIing tepat untuk digunakan adaIah modeI efek acak (random effect). 
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HasiI Estimasi Random Effect 

 

Sumber: Data dioIah oIeh peneIiti menggunakan Eviews 13 
Gambar 8 HasiI AnaIisis Data PaneI Random Effect ModeI 

 HasiI estimasi faktor-faktor yang mempengaruhi niIai perusahaan, termasuk Iikuiditas 
(CR), profitabiIitas (ROA), dan vaIuasi (PBV), dengan menggunakan modeI Random Effect 
ditampiIkan daIam Gambar 8. Untuk meIakukan uji t, uji F, dan koefisien determinasi, hasiI 
tersebut dapat dinyatakan daIam bentuk persamaan berikut: 

CPit = 6.473481 - 0.006983*CR + 0.005774*ROA + 0.125173*PBV+ eit  
 
Pembahasan 
Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham 

Berdasarkan Gambar 8, hasil analisis menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) tidak 
memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham (t-statistik = -0,477683 > -1,98217; p = 
0,6578 > 0,05). Meskipun koefisien regresi menunjukkan hubungan negatif (β = -0,006983), 
pengaruhnya tidak cukup kuat untuk dianggap signifikan secara statistik. Hal ini mengindikasikan 
bahwa dalam konteks penelitian ini, likuiditas perusahaan yang diukur melalui CR bukan 
merupakan faktor utama yang mempengaruhi keputusan investor dalam menentukan harga 
saham. Temuan ini mungkin disebabkan oleh fokus investor pada faktor-faktor lain yang lebih 
langsung terkait dengan profitabilitas atau prospek pertumbuhan perusahaan. 
Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham 

Berdasarkan Gambar 8, Analisis statistik menunjukkan bahwa Return on Assets (ROA) 
tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham (t-statistik = 1,468437 < 1,98217; p = 
0,2159 > 0,05). Meskipun koefisien regresi positif (β = 0,005774), pengaruhnya tidak cukup kuat 
untuk dianggap signifikan. Hasil ini menunjukkan bahwa dalam sampel penelitian ini, profitabilitas 
yang diukur melalui ROA bukan merupakan faktor penentu utama dalam pergerakan harga 
saham. Hal ini mungkin mengindikasikan bahwa investor lebih mempertimbangkan faktor-faktor 
lain seperti prospek pertumbuhan jangka panjang atau kondisi makroekonomi dalam keputusan 
investasi mereka. 
Pengaruh NiIai Buku Terhadap Harga Saham 

Berdasarkan Gambar 8, Price to Book Value (PBV) terbukti memiliki pengaruh positif 
yang signifikan terhadap harga saham (t-statistik = 6,371131 > 1,98217; p = 0,0031 < 0,05). 
Koefisien regresi positif (β = 0,125173) menunjukkan bahwa setiap kenaikan 1 unit PBV akan 
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meningkatkan harga saham sebesar 0,125173 unit. Temuan ini mengindikasikan bahwa investor 
sangat memperhatikan valuasi perusahaan yang tercermin dalam PBV. Hal ini mungkin karena 
PBV dianggap sebagai indikator yang baik untuk potensi pertumbuhan dan kinerja perusahaan 
di masa depan, sehingga mempengaruhi persepsi dan keputusan investasi. 
Pengaruh Current Ratio (CR), Return On Assets (ROA), Price to Book VaIue (PBV) Secara 
Simultan Terhadap Harga Saham 

Uji F menunjukkan bahwa CR, ROA, dan PBV secara simultan memiliki pengaruh 
signifikan terhadap harga saham (F-statistik = 14,21751 > 2,69030; p = 0,0000 < 0,05). Koefisien 
determinasi (R² = 0,286928) menunjukkan bahwa 28,69% variasi dalam harga saham dapat 
dijelaskan oleh ketiga variabel ini. Setelah mempertimbangkan derajat kebebasan, adjusted R² 
sebesar 0,266746 mengindikasikan bahwa model ini menjelaskan 26,67% variasi dalam harga 
saham. Hasil ini menegaskan bahwa meskipun secara individual hanya PBV yang signifikan, 
kombinasi faktor likuiditas, profitabilitas, dan valuasi bersama-sama memiliki peran penting 
dalam menentukan harga saham. Namun, adanya 71,31% variasi yang tidak dapat dijelaskan 
oleh model ini menunjukkan bahwa terdapat faktor-faktor lain yang juga berperan penting dalam 
menentukan harga saham, seperti faktor makroekonomi, sentimen pasar, atau faktor-faktor 
spesifik perusahaan lainnya yang tidak tercakup dalam penelitian ini. 

 
 
KESIMPULAN  

Penelitian ini mengungkap dinamika yang mempengaruhi harga saham perusahaan di 
sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Melalui analisis 
menggunakan model Random Effect, ditemukan bahwa dari tiga variabel yang diteliti - likuiditas 
(Current Ratio), profitabilitas (Return on Assets), dan nilai buku (Price to Book Value) - hanya 
nilai buku yang menunjukkan pengaruh signifikan terhadap harga saham. Meskipun demikian, 
analisis simultan mengungkapkan bahwa ketiga variabel ini secara bersama-sama memiliki 
pengaruh terhadap harga saham, mengindikasikan adanya interaksi kompleks antar variabel. 
Temuan ini menggambarkan bahwa investor di sektor ini cenderung lebih memperhatikan valuasi 
perusahaan, yang tercermin dalam Price to Book Value, dibandingkan dengan faktor likuiditas 
atau profitabilitas ketika membuat keputusan investasi. 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, termasuk fokus yang spesifik pada sektor 
makanan dan minuman yang membatasi generalisasi temuan ke sektor lain, serta penggunaan 
tiga variabel independen yang mungkin belum sepenuhnya menangkap kompleksitas faktor-
faktor yang mempengaruhi harga saham. Namun demikian, studi ini memberikan kontribusi 
penting dalam menyediakan pemahaman yang lebih mendalam tentang faktor-faktor yang 
mempengaruhi harga saham di sektor makanan dan minuman di Indonesia. Temuan bahwa 
Price to Book Value memiliki pengaruh dominan memberikan panduan berharga bagi investor 
dalam strategi investasi mereka dan menekankan pentingnya bagi perusahaan untuk menjaga 
dan meningkatkan nilai buku untuk menarik minat investor. 

Untuk penelitian selanjutnya, terbuka peluang untuk memperluas cakupan variabel 
dengan memasukkan faktor-faktor seperti Cash Ratio, Earnings Per Share, Net Profit Margin, 
dan Price Earnings Ratio. Selain itu, memperluas sampel ke sektor-sektor lain dan 
memperpanjang periode penelitian dapat memberikan gambaran yang lebih komprehensif 
tentang dinamika harga saham di pasar modal Indonesia. Penelitian lanjutan juga dapat 
mempertimbangkan faktor-faktor makroekonomi atau menggunakan metode analisis yang 
berbeda untuk menangkap aspek-aspek lain yang mungkin mempengaruhi harga saham. 
Dengan demikian, penelitian ini tidak hanya memberikan wawasan berharga tentang faktor-faktor 
yang mempengaruhi harga saham di sektor makanan dan minuman, tetapi juga membuka jalan 
bagi penelitian lebih lanjut untuk memperdalam pemahaman kita tentang dinamika pasar modal 
Indonesia. 
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